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An Investigation into the Proprietary Status of 

Cryptocurrencies Based on the Theory of Sheikh Ansari 

in Kitāb al-Makāsib  

 

Reza Khalousi1 

Abstract 

One of the critical topics in contemporary jurisprudence is the explication of the 

Sharia rulings governing cryptocurrencies. Due to their unique nature, this 

emergent phenomenon has sparked extensive debate among jurists. One of the 

most significant dimensions in examining cryptocurrencies is the issue of their 

proprietary status (māliyyat) and their eligibility to serve as the object of sale 

(mabī‘). This research explores the proprietary status of cryptocurrencies based 

on Sheikh Ansari’s theory, which posits the “necessity of customary and Sharia-

based proprietary status for the object of sale.” Employing a descriptive-

analytical method and conducting a rigorous examination of various common 

cryptocurrencies while applying them to Sheikh Ansari’s jurisprudential 

foundations, this study concludes that cryptocurrencies fall into disparate 

categories. Proprietary status applies to some, but not others; therefore, it is 

impossible to issue a single, universal ruling for all of them. Consequently, it is 

essential that each type of cryptocurrency be examined on a case-by-case basis, 

with due regard for its specific characteristics. 

Keywords: Proprietary Status (Māliyyat), Cryptocurrencies, Customary 

Proprietary Status, Sharia-based Proprietary Status, Crypto-assets. 
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ای دیجیتال بر مبنای نظریه شیخ انصاری ه بررسی مالیت ارز

 در کتاب مکاسب

 1 رضا خلوصی
 

 چکیده 

 دهیپد نیرمز ارزها است. ا یاحکام شرع نییاز مباحث مهم فقه معاصر، تب یکی
 ختهیفقها برانگ انیرا در م یفراوان یها خاص خود، بحث تیماه لیدل نوظهور به

آنه ا و  تی مس لهه مال ت ا،،یجید یارزه ا یابعاد بررس  نیتر از مهم یکیاست. 
ب ر  ت ا،یجید یارزه ا تی پ ووه،، مال نیواقع شدن است. در ا عیمب تیصلاح

 ،«عی مب یبرا یو شرع یعرف تیاشتراط مال»بر  یمبن یانصار خیش هیاساس نظر
و ب ا  یه یتحه ی  فیحاض ر ب ا روش توص  قی مورد کاوش قرار گرفته است. تحق

 ،یانص ار خیش  یفقه یآنها با مبان قیو تطب جیرا یانواع رمز ارزها قیدق یبررس
ک ه  ش وند یم  میتقس  یمختهف یها به دسته تا،یجید ی: ارزهادیرس جهینت نیبد
درب اره هم ه  یواح د یحکم که توان یاز آنها صادق است و نم یبر برخ تیمال

ب ه  ت ا،یجید یاز ان واع ارزه ا کی است، ه ر  یضرور نیآنها صادر کرد. بنابرا
 شود. یخاص آن بررس یها یوگیا توجه به وو ب یصورت مورد

 رمزارز. ،یشرع تیمال ،یعرف تیمال تا،،یجید یارزها ت،یمال :ها‌دواژهیکل
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 مقدمه

 دهیچیبه مسائل نو و پ ییپاسخگو ییو توانا ییایپو عه،یبرجسته فقه ش یها یوگیاز و یکی
ب ه مس ائل  ین یکه فقه ا و ط لاع عه وم د کند یاقتضا م ییایپو نیعصر حاضر است. ا

 یاحک ام ارزه ا یسابقه نداشته، با دقت و ژرفا پاسخ دهند. بررس م،یکه در فقه قد داینوپ
 دارد. یبه کاوش فقه ازیاست که ن ینوظهور سائلم نیاز هم یکی تا،،یجید

 ش انیا س ت؛ین دهیپوش کس‎چیبر ه عهیش یفقها انیدر م یانصار خیش گاهیجا
جامع  یا هیفقه معاملات گذاشته و نظر یبرا یمحکم انیکتاع مکاسب، بن فیبا تأل

 هی در نظر نیادیاند؛ از جمهه مباحث بن ارائه کرده عیصحت ب طیو منسجم درباره شرا
و  یرا ب ه دو قس م عرف  تیمال شانیآن است. ا طیو شرا تیبحث مال ،یانصار خیش

ش ود، بتواند مورد معامه ه واق ع  ییآنکه کالا یکرده و معتقد است برا میتقس یشرع
 .(110، ص2ق: ج1415 ،ی)انصار را دارا باشد تیهر دو نوع مال دیبا

 یرمز ارزها صورت گرفته است؛که غالبا ب ه بررس  تیکه در باع مال یقاتیتحق سابقا  
 رام ونیپ یپووهش »پرداخته مانن د مقال ه  ینیمعاصر مانند امام خم یآراء فقها یقیتطب

 یرم ز ارزه ا را ب ر مبن ا تی ک ه مال«ین یم خماما یفقه شهیبه اند ینگاه رمز ارزها با
داده  قی تطب ش انیا ینموده است  و رمز ارزها را با آراء فقه  یررسب ینینظرات امام خم

فق ه  یرمز ارزها برمبنا یقیتطب یبه بررس یبرخ ایو  (57-86ص ش:1404فرد، ی)سلطاناست 
 .  (115-134ص ش:1400،یان،خورسندیساز تی)چ مقارن پرداخته اند

 یمبن ا پووه، با آنچه در گذشته صورت گرفته آن است ک ه اولا   نیا زیتما وجه
بر   یدر مکاسب است که تاکنون یانصار خیش یفقه شهیاند ۀیمقاله بر پا نیا یفقه

 یمقال ه پ س از بررس  نی در ا ا  ی ثان صورت نگرفته اس ت و یاساس آن کار پووهش
 س کیآنه ا از دو مفه وم ر یف عر تی مال صیتش خ یب را تا،یجید یها ارز یمورد

 رگ یبه عنوان ملاک رغبت عرف وعقلا استفاده شده است که در مقالات د یوبازده
 .است دهیکمتر به آن توجه گرد

 یارزه ا قی دق یشناس  آن اس ت ت ا ب ا موضوع  یپ ووه، در پ  نیا  تینها در
دهد  پاسخ یپرس، اساس نیبه ا ،یانصار خیش یفقه یآنها با مبان قیو تطب تا،یجید

و در  ر؟ی خ ای هس تند  یو ش رع یعرف  تیمال طیواجد شرا تا،،یجید یارزها ایکه آ
 ر؟یاخی کند یصدق م هابر انواع رمز ارز تیمال ایصورت مثبت بودن پاسخ، آ
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 ینظر یاول: مبان بخش

 تیدر باب مال یانصار خیش هیاول: نظر مطلب

 ن،یاز شروط عوض یکینموده است،  انیدر کتاع مکاسب ب یانصار خیآنچه ش طبق
 م ا،   ة  مبادل  یعن ی عیب یلغو فیمفهوم را از تعر نیاست؛که مصنف ا تیداشتن مال

 .(110، ص2ق: ج1415 ،ی)انصاراستنباط نموده است  بما،  

رغب ت عق لا  برگرفت ه از ع رف و تیعبارت ما، ومال ییه خواله   تیآ ریتعب به
 نیب ه ت ام ازمن دیخود ن یات مدنگرفته شده چرا که انسان بنا بر ذ زیچ کینسبت به 

رغب ت نم ودن  کند را م ا، و دایهر چه که انسان به آن رغبت پ نیمعاش است بنابرا
 .(3ص ،36جق: 1418 ،یی)خو ندیگو تیرا مال ءیانسان به آن ش

م ثمن  ای ثمن  تیصلاح یلیآنکه ش ینموده است؛ برا انیبنابرآنچه که مصنف ب
منفعتِ »را به داشتن  تیمال شانیباشد. ا تیمال یرادا دیواقع شدن را داشته باشد، با

 فی تعر  (110، ص2ق: ج1415 ،ی)انصاار  «موردِ قصد عقلا و منفعت حلا، نزد ش ارع
 :شود‎یاز دو گروه معامهه، احتراز م فیتعر نیبا ا رو‎نیازا کند؛‎یم

 یعرف تی. عدم مالالف

 عی مب توانن د یو نم  ستندین منفعت یکه نزد عقلا دارا یآن دسته از موارد د،یق نیا با
آن گ روه از  گری؛ به عبارت د(110، ص2ق: ج1415 ،ی)انصار شوند یواقع شوند خارج م

هم  یعرف تیمال یدارا ستند،یکه  عقلا در مقابل آنها حاضر به پرداخت ثمن ن انیاع
 در معامهه باشند را ندارند. عیمب نکهیت ایصلاح جهیدر نت باشند، ینم

 یرعش تی. عدم مالب

 ،ی)انصار داشته باشد ز،یمنفعت حلا، ن دیبا ءیآن است که ش یشرع تیمنظور از مال

و  دی که منفعت ح لا، ندارن د، خر اءیآن دسته از اش رو‎ نیا ؛ از(110، ص2ق: ج1415
منفعت قصدش ده ن زد عق لا داش ته  یلی. گاه ممکن است شستین زیفروش آنها جا

منع کرده است؛ مانند شراع که شارع،  عیمب نعنوا‎باشد، اما شارع از قرار گرفتن آن به
 فروش آن را منع کرد. ای دیخر
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 رمز ارز تیماه :دوم مطلب

به بان ک  ازیصورت کاملا  برخط و بدون ن است که به یکیپو، الکترون یارز نوع رمز
ت یمال ینهادها ای  ت ا،یجی. اف راد ب ا اس تفاده از ارز دردیگ یمورد استفاده قرار م یسن 
در  ای انج ام دهن د  دی پ و، ارس ا، کنن د؛ خر گریکدی یدر هر زمان، برا توانند یم

 یص  ورت ک  دها ن  وع پ  و، به نی  . ان  دینما یگذار هیمخته  ف س  رما یه  ا پروژه
 اری و کنت ر، آن در اخت ش ود یم  رهیمخصوص، ذخ یها پو، فیدر ک شده یرمزنگار

 .یسازمان خاص ایکاربران است، نه دولت 

 ای دارد و امکان تقه ب  ییبالا تیامن ستم،یس نیا شده ینگارساختار رمز لیدل به
 «ومی اتر» و «نیکو تی ب»مانن د  ییمحدود است. ارزه ا اریها بس تراکن، یدستکار

 یواقع  یروز ک اربرد آنه ا در زن دگ هستند که روزبه نینو یفناور نیاز ا ییها نمونه
 .(Härdle, Harvey & Reule,2020:p.138) ابدی یم ،یافزا

 و رمزارز تالیجیارز د اوتتف

 یاما از نظر فن  روند، یکار م به گریکدی یجا و رمزارز به تا،یجیارز د یها واژه یگاه
 است به آنها پرداخته شود: ازیدارند که ن ییها تفاوت

 (Digital Currency) تالیجید ارز

نوع پ و،،  نی. اباشد یم یکیپرداخت الکترون ههینوع وس کی تا،،یجیارز د ای تا،یجید پو،
 نی است، اما تف اوت آن در ا وروی ایمثل دلار  یمعمول یها به پو، هیشب یاز لحاظ مفهوم

 یه ا تراکن، دی توان یم گر،ی. به عبارت دباشد یو قابل لمس نم ستین یکیزیاست که ف
 .دیداشته باش یکیزیبه اطلاعات ف ازین نکهیبدون ا دیانجام ده تا،یجیخود را با ارز د

 نی . اش ود یم  یگذار و دلار ارزش ورویمانند  ییبر اساس واحدها ا،تیجید ارز
 گ رانیپو، را ب ه حس اع د ای دیتا معاملات انجام ده دهد ینوع پو، به شما امکان م

ب ه  ت ا،یجی. تب اد، ارز ددی انتق ا، ده ت ا،،یجیپو، د فیک کیبه  ایو د،یینما زیوار
تهف ن هم راه،  قی از طر دی توان یشما م نیبنابرا شود، یانجام م یکیصورت الکترون

  دی مبادل ه کن ای  یداری ه ا را خر آن نی آنلا یخدمات ص راف ای ،یاعتبار یها کارت
(Härdle, Harvey & Reule,2020:p.138). 
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 (Cryptocurrency) رمزارز

 چیارزها ه نی. اشوند یم دیتول یابیرد یامن و ب یها به منظور انجام تراکن، رمزارزها
 ج ادیه ا و ا ثب ت تراکن، یب را رمتمرک زیغ س تمیس کی ارن د و از ند ینهاد نظ ارت

رم زارز چگون ه اس ت؟ در واق ع،  دی . چرخ ه تولکنند یاستفاده م دیجد یواحدها
 "ن  ینیما"به نام  یندیو توسط فرآ برند یبهره م نیبلاکچ یاز فناور ها یپتوکارنسیکر
 .شوند یم دیتول

مخته ف  یارزه ا دی تول یبرا یوتریکامپ یها است که در آن داده ندیفرآ کی ن ینیما
روش  نیبه عنوان دو ارز معروف و شناخته شده به ا ومیو اتر نیکو تی. بشوند یاستفاده م

. ش وند یم  ج ادیروش ا نیوجود دارند که به هم  زین یگرید یاما ارزها شوند، یم دیتول
توس ط  ۲۰۰۸س ا، رمزارز جهان در  نیبه عنوان اول نیکو تیب ،یاقتصاد یپس از انقلاب

 کی مس لهه  نی ش د، و ا یناک اموتو معرف  یگروه ناشناس به نام ساتوش  ایشخص  کی
 .(Härdle, Harvey & Reule,2020:p.139) دیآ یبه شمار م یانقلاع اقتصاد

 رمزارزها انواع

 :شوند یم میتقس یخود به انواع مختهف یو کاربردها ها یوگیبر اساس و رمزارزها

 (Coins) ها نیکو .1

ن وع  کی یو رمزنگار انهیشام دانشمند فعا، در حوزه عهوم را دیوی، د۱۹۸۳سا،  در
ب ود.  یرمزنگار یها تمیبر الگور یاختراع کرد که مبتن «ک، یا»به نام  تا،یجیپو، د

 را ابداع کرد. «ک، یجید» ۱۹۹۵حدود دوازده سا، بعد او در سا، 

حذف بانک به عن وان  تا،،یجیدهدف خود را از اختراع پو،  نیتر شام مهم دیوید
ک ،  یج یک ه د یک رده اس ت. در ح ال انیها ب تراکن، یریگیواسط وعدم امکان پ

هم داش ت  یقابل توجه یها شرفتیکند و پ یمختهف همکار یها توانست با بانک
 وندد.یبپ تا،یجید یارزها یاصه انیاما هرگز موفق نشد به جر

ب ا ن ام مس تعار  یتوس ط شخص  نیک و تی با نام ب نیکو نیاول ۲۰۰۹در سا، 
  کن د دای دس ت پ یادی ش د ک ه توانس ت ب ه ش هرت ز جادیا« ناکاموتو یساتوش»
(Corbet, Lucey, Urquhart & Yarovaya,2019:p.180). 
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مس تقل خ ود را دارن د و ب ر  نِ یچ هستند که بلاک یتالیجید یها ییها دارا نیکو
 نیچ  بلاک کی  یب وم ارز ن،ی. ه ر ک وکنند یخود عمل م یشبکه اختصاص یرو

ات ر  ن،یکو تی ب نیچ  بلاک یب وم نی( کوBTC) نیکو تیمثا، ب یخاص است؛ برا
(ETHکو )نیکو تیو لا ومیاتر نیچ بلاک یبوم نی (LTCک و )نیچ  بلاک یب وم نی 

 است. نیکو تیلا

 ه ا نیکو نی ارزش و نق، ابزار پرداخ ت اس ت. ا رهیذخ ها، نیکو یاصه هدف
تبا اشکا یمشترک اتیخصوص  م،یتقس   ل،یتب د  تی مبادله، ارزش دارند: قابه یِ ، سن 

مانند ات ر فرات ر از نق ، مبادل ه  ها نیاز کو یحمل و محدود در عرضه هستند. برخ 
مربوط ه  نیچ در بلاک رمتمرکزیغ یاه برنامه جادیها و ا تراکن، لیتسه یارزش، برا

 .(Corbet, Lucey, Urquhart & Yarovaya,2019:p.185)د شون یاستفاده م زین

 (Tokensها ) . توکن2

س اخته  نیب لاک چ  یها ش بکه یهس تند ک ه رو یت الیجید یها ها مثل سکه توکن
که  دیدار تا،یجیدلار د کیدر واقع  د،یدار USDTتوکن  کیشما  ی. مثلا  وقتشوند یم
 یبرا از آن دیتوان یم د،یداشته باش BNBمثلا  اگر توکن  ای. دیبا آن معامهه کن دیتوان یم

 .دیاستفاده کن ننسیبا یافپرداخت کارمزد معاملات در صر

. کن د یدفترچه قانون عمل م کیقرارداد هوشمند دارند که مثل  کیها  توکن همه
آن را بخ رد و  توان د یم  ینوشته شده که هر کس SHIBمثلا  در قرارداد هوشمند توکن 

 ت وان یرا نم  نیق وان نیرد. اتوکن در کل وجود دا نیچه مقدار از ا نکهیا ایبفروشد، 
 به آن اعتماد کنند. توانند یداد و همه م رییتغ

 ینگه دار یب را BUSDو  USDTمثل  یدارند. بعض یمختهف یکاربردها ها توکن
در  یب  ه ش  ما ح  ق ر  UNIمث  ل  گ  رید ی. برخ  ش  وند یارزش پ  و، اس  تفاده م  

به  CAKEها مثل  توکن یبعض ی. حتدهند یرا م سواپ یونیپروتکل  یها یریگ میتصم
ه ا را  توکن نی ا. هم ه دی کن اف تیآنه ا، س ود در یب ا نگه دار دهند یشما اجازه م

 ای  دیآنه ا را بفروش  دیو هر وقت خواست دیکن یپو، خود نگهدار فیدر ک دیتوان یم
 . (Corbet, Lucey, Urquhart & Yarovaya,2019:p.190) دیمنتقل کن
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 یب ردار کلاه یه ا ب را ه ا، اس تفاده از آن وکنمشکلات مرتبط با ت نیتر از بزرگ یکی
را  گذاران هیجذاع، س رما یها در گذشته با وعده IEO ای ICO یها از پروژه یاریاست. بس

توکن نس بتا   کی جادیاند. از آنجا که ا شده دیناپد ه،یسرما یآور داده و پس از جمع بیفر
 هیکرده و س رما یانداز راه یرواقعیغ یها پروژه یبه راحت توانند یم دارانبر ساده است، کلاه

 میب ه دق ت ت  دی با گذاران هیخط ر، س رما نی ک اه، ا یکاربران را س رقت کنن د. ب را
در م ورد  تیشفاف ن،یکنند. همچن یو اهداف پروژه را بررس پریپ تیدهنده پروژه، وا توسعه

پ روژه  تیمش روع یها از نش انه یک ی توان د یم شده یآور جمع هینحوه استفاده از سرما
 .(Corbet, Lucey, Urquhart & Yarovaya,2019:p.191) باشد

 (Stablecoins) ها نیکو بلی. است3

از  ه ا نیکو بلیثاب ت اس ت. اس ت ش هیو ارزش آن هم متیاست که ق یتالیجید ارز
 کی ه ا از  آن شتریاما ب کنند؛ یاستفاده م متیحفظ ثبات ق یبرا یمختهف یها روش

 نیک و بلیاس ت نیت ر . تت ر ک ه بزرگکنن د یپشتوانه اس تفاده م عنوان  به گرید ییدارا
برابر ب ا  شهیآن هم متیو ق کند یاستفاده م هعنوان پشتوان دلار به اتیاز ارز ف استیدن
 .دلار است کی

کار ب ا  یتا از راحت دهند یاجازه م گذاران هیگران و سرما به معامهه ها نیکو بلیاست
به ره  م تیبردن خطرات مرتبط با نوس انات ق نیز بحا، ا نیو در ع تا،یجید یارزها

مند ب ه  که علاقه یکسان یمحبوع برا یا نهیرا به گز ها نیکو بلیثبات، است نیببرند. ا
 م تیق دیهس تند؛ ام ا نس بت ب ه نوس انات ش د تا،یجید یدر ارزها یگذار هیسرما

 کیوه بر ارائه باثبات علا تا،یجیارز د ای نیکو بلی. استکند یم لیمحتاط هستند، تبد
اش کا،  ریب ا س ا س هیرا در مقا یش تریب یخصوص  میح ر ،یگذار هیفرصت س رما

 ییشناسا تبه ارائه اطلاعا یازین رایز دهد، یبه کاربران ارائه م یکیپرداخت الکترون
 .ستین یشخص

و  رن دیمبادله مورد اس تفاده ق رار گ ههیعنوان وس به توانند یم نیهمچن ها نیکو بلیاست
 یها ش بکه ای  یس نت یبانک یها بدون استفاده از روش خواهند یاست که م یانکس یبرا

در  دی مف یرا ب ه اب زار ه ا نیکو بلیامر است نیاست. ا یمناسب نهیپرداخت مبادله کنند گز
 (Sapkota & Kogari, Junttila, Gorbys, 2021: P.207) .کند  یم لیتبد تا،یجید یارزها یایدن
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 (Memecoins) ها نیکو می. م4

ارزه ا  نیمرتبط هستند. ا ینترنتیا یشوخ ای میم کیهستند که به  یتالیجید یارزها 
ندارن د و ارزش آنه ا عم دتا   یدهنده قدرتمن د توس عه میت ایخاص  یمعمولا  فناور

 رو،‎نیازا شود؛ یم تیهدا نیآنلا یها و جامعه یاجتماع یها در رسانه جانیتوسط ه
 است. داریو ناپا سکیپرر اریدر آنها بس یگذار هیسرما

 چیه ا ه  ک ه آن ییجامعه محور هستند. از آنجا یها به شدت توکن ها نیکو میم
 یها رسانه ریها معمولا  تحت تأث آن متیندارند، ق یتجار ای یهدف و برنامه اقتصاد

 یادی ز غ اتیمعم ولا تبه ه ا نیکو میاست. م نیو احساسات جوامع آنلا یاجتماع
 کنند.. یگذار هیبه سرما بیبا استفاده از فومو افراد را ترغتا  کنند یم جادیا

ب ازار آن  یبه راحت تواند یفرد مشهور م کیبالاست و  ها نیکو میهمه م نوسانات
 کند. نییرا بالا و پا

عرضه  یمعمولا دارا ها نیکو میم تا،،یجید یو اکثر ارزها اتیف یارزها برخلاف
 ها وجود ندارد. تعداد آن یبرا یتیدودکه مح یمعن نیهستند، به ا تینها یب

 ج ادیا یپروژه خاص  ایممکن است با هدف  ها نیکو میاز م یکه برخ یحال در
 ت ا،یجید یارزه ا یکننده ب را سرگرم ینیگزیجا یصرفا  برا گر،ید یشده باشند، برخ

 .(Härdle, Harvey & Reule,2020:p.193)  اند شده جادیا ومیو اتر نیکو تیمانند ب یاصه

 (CBDC) یبانک مرکز تالیجید ی. ارزها5

 اتی ف یاست که مانن د ارزه ا یکیپو، نقد الکترون ینوع یبانک مرکز تا،یجید ارز
ت داش ته  میمس تق یدسترس  یبه خدمات بانک مرک ز دهد یبه دارندگان اجازه م یسن 

راد و اف دارند یبرم انیرا از م یتجار یها همچون بانک ییها ارزها واسطه نیباشند. ا
را به فک ر  یمرکز یها انجام دهند. آنچه بانک ما  یخود را مستق یها تراکن، توانند یم
دادن کنت ر، ب ر عرض ه  از دست یانداخت، نگران یاختصاص تا،یجید یارزها جادیا

 بود. رمتمرکزیغ تا،یجید یپرداخت پس از رواج ارزها یها ستمیپو، و س

 یمحص ول دی باع ث تول تی نهادر  یبا بانک مرک ز نیبلاکچ یفناور یهمکار
افراد  یدارند تا تمام سوابق مال فهیها وظ . بانکشود یم یمه تا،یجیتحت عنوان ارز د
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ش ده ب ه  عیکنند. دفتر کل توز یریگیرا پ… ها و  تراکن، خچهیسپرده، تار زانیمثل م
 اری تراکن، را در اخت یها خچهیتار نیتا چند نسخه از ا دهد یها اجازه م سازمان نیا

 ،یمرکز تا،یجیمربوط به ارز د نیموارد، نسخه بلاکچ نیداشته باشند. با وجود تمام ا
تنها با  ها نیبلاکچ نیبه ا یدسترس یقرار دارد. به عبارت یبانک مرکز مینظر مستق ریز

 است. ریپذ امکان یمجوز بانک مرکز

( و Retail CBDCخ  رد ) یمه تا،یجیرا به دو دسته ارز د یمه تا،یجیارز د ،یکه طور  به
خ  رد ب ا  یمه  ت ا،یجی. ارز دکنن د یم  می( تقسWholesale CBDCکلان ) یمه تا،یجیارز د

رد ب یها پرداخت لیتمرکز بر تسه کوچ ک و اف راد مخته ف عرض ه  یوکارها کسب نیخ 
 یه ا ب ه س هولت انج ام پرداخت کن د یتلاش م شتریکلان ب یمه تا،یجیو ارز د شود یم

 .(Agur, Ari & Dell’Ariccia ,2022:p.63-65) کمک کند یالمهه نیعمده و ب

 یمال یدر بازارها یو بازده سکیر میمفاه: سوم مطلب

  سکیر فیتعر .1

« مورد انتظار یاز بازده یواقع یاحتما، انحراف بازده»به  یمال یدر بازارها سکیر
 . (Sharp, W.F, 1964:p.425) شود یاطلاق م

ک یم ال اتی باشد؛ اما در ادب یمنف ایمثبت  تواند یانحراف م نیا  ۀجنب ب ر  دی تأ
هس تند  زیگر س کیذات ا  ر گذاران هیاست. از آنجا که سرما انیاحتما، ز یعنی ،یمنف

(Bernoulli,D,1738:p.23)مطالب ه  یب الاتر یب ازده ش تر،یب س کیر رشیپذ ی، در ازا
 .کنند یم

 سکیر‌‌انواع

 قیکل بازار است که از طر سکی(: رSystematic Risk) کیستماتیس سکی( رالف
و  ین ر  به ره، ت ورم، رک ود اقتص اد ریی مانن د تغ س ت؛یقابل ح ذف ن یبخش تنوع

تحمل  یو بازار برا شود یم دهینام زین« بازار سکیر» سکیر نی. ایاسیس یها بحران
 .(Sharp, W.F, 1964:p.435) دهد یپاداش م گذار هیآن به سرما

 ای شرکت  یاختصاص سکی(: رUnsystematic Risk) کیستماتیرسیغ سکی( رع
 یاز دس ت دادن مش تر ای  یمش کل حق وق ،یتیریصنعت است؛ مانند ض عف م د
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 یآن پاداش  یقابل کاه، است و ب ازار ب را یبخش تنوع قیاز طر سکیر نی. ایاصه
 .( Fama & French,1993:p.33) دهد ینم

 ۲۰سهام در سبد به  تعداد ،یاند که با افزا و آرچر  نشان داده وانزیا یها پووه،
همان  ماندهیباق سکیر شود؛ یحذف م کیستماتیرسیغ سکیر ٪۵۶از  ،یعنوان، ب

 .(ICFS,2026)است  حذف رقابلیغ کیستماتیس سکیر

 یبازده‌فیتعر‌

مشخص از  یدوره زمان کیدر  گذار هیکه سرما یانیز ایعبارت است از سود  یبازده
 شود یم انیب هیاز اصل سرما یدرصد و معمولا  به صورت کند یخود کسب م ییدارا

(Markowits,1952:p.79)ی یدارا م تیق ،یاز دو منبع باش د: اف زا تواند یسود م نی. ا 
(Capital Gainو جر )کوپن اوراق. ایمانند سود سهام  یا هدور ینقد یها انی 

 یبازده‌انواع

 افتهی تحقق یبازده (Realized Returnسود :)ه ب ه دس ت دور انیکه واقعا  در پا ی
 آمده است.

 یبازده ( مورد انتظارExpected Returnم :)ممکن ب ا  یها یموزون بازده نیانگی
 .یگذار هیسرما یریگ میتصم یاحتمالات مربوطه؛ هسته اصه

 سکیصرف ر (Risk Premiumمابه :) و ن ر   دار س کیر ییدارا یالتفاوت بازده
 ۶ت ا  ۴ نیانگی ط ور م سهام به دهند ینشان م یخیتار یها . دادهسکیبدون ر
 (.CFA,2026داشته است ) یاز اوراق خزانه بازده شتریدرصد ب

 چهارم: اصل برائت مطلب

 اری دراخت یمعتب ر ک ه ن ص   یزم ان هی میتحر هیهه شبهه حکملدر مس یانصار خیش
 .(19ص ،2ق: ج1436 ،ی)انصار قائل به برائت شده است مینداشته باش

فقدان نص،اجما،  لیبه دل ءیدر حرمت ش شک یبه معنا هیمیتحر هیحکم شبهه
اثب ات  یاست.مص نف ب را ءیش کی تیحه ایتعارض نصوص در حرمت  اینص و

 ده د یق رار م  یاجماع، را مورد بررس  و عقل سنت، کتاع، :یعنیبرائت ادله اربعه 
 .(18-110ص ،2ج ق،1436 ،ی)انصار
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 ها رمز ارز یشرع تیمال یبررس

 ای اس ت ک ه آ نی ا رد،ی قرار گ یرمز ارزها مورد بررس درمورد دیکه با یا نکته نیاول
 یم ورد نه  ای ک ه آ دید دیبا گریبه عبارت د ر؟یخ ایهه نزد شارع  دارند منفعت محه  

 ر؟یاخیشارع قرار گرفته 

 نیاند، ب ه هم  ظهور کرده ریهستند که در دهه اخ ییها دهیارزها از جمهه پد رمز
نوع مسائل ک ه  نیاستنباط حکم ا ی. براندیآ یمشمار ‎به دایدر فقه از مسائل نوپ لیدل

حرم ت  ای  تیبر حه   یخاص مبن یشرع لیدل ند،یمستحدثه گو ۀمسلهدرفقه به آنها 
 ،2ج ق، 1436 ،ی)انصاار به اصل برائ ت  توان یموارد م نیدر ا رو‎نیازا م؛یندار اریدر اخت

 تمسک نمود. (18-110ص

 نیا یبرا یانصار خیائت است؛شفقدان نص قائل به بر هیمیدر شبهه تحر مصنف
مس تحدثه ب ه ش مار  یکه در زم ان خ ود ،مس اله ا زند یمسلهه به شرع تتن مثا، م

در مقام شک در حرمت رمز ارزها همانند مص نف ک ه  میتوان یم زیحا، ما ن دیآ یم
 ۀمس له نی وب ا اس تفاده از آن ا مییبه اصل برائت قائل شده به اصل برائت رجوع نما

ب ا ف روش  دی خر جهیدر نت شود ی، برطرف م«ها حلا، بودن رمز ارز واجد منفعتِ »
 رو نخواهد بود.‎روبه یآنها با مانع شرع

 رمز ارزها یعرف تیمال یبررس

 یعرف  تی از مال دی با یشرع تیواقع شود، علاوه بر مال عیقرار است در معامهه، مب آنچه
 تی دارد، واج د مال یارزش مالآنچه نزد عقلا  ،یانصار خیبرخوردار باشد. از نظر ش زین

صرفا ب ا کث رت معامه ه  یعرف تینکته توجه نمود که مال نیبه ا دیالبته با باشد؛ یم یعرف
اما نزد عق لا  رد؛یدر عرف، مورد معامهه قرار گ یلیممکن است ش اکهچر ابد؛ی یتحقق نم

 .(110، ص2ق: ج1415 ،ی)انصار واقع شدن را نداشته باشد عیمب تیصلاح

 ت،ی است ک ه م لاک ع دم مال نیاند ا مطرح کرده یانصار خیکه ش یهمم نکته
در  ءیش  کی  معنا ک ه: نی. به ا است ( 376 ، ص6ق:ج1418،ی)نجف« اکل ما، بالباطل»

نخواهد بود که عرفِ عقلا حاضر به پرداخت م ا،  یعرف تیواجد شرط مال یصورت
اک ل م ا،  ای ه رمز ارزها، آمسله درشود که  یبررس دیبا نیدر مقابل آن نباشند. بنابرا

  ر؟یخ ای کند یبالباطل صدق م
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رج وع  یم ال یگ ران بازاره ا‎ب ه ع رف معامه ه توان یسؤا، م نیپاسخ به ا یبرا
دو  یم ال یگ ران بازاره ا‎برخ وردار اس ت. معامه ه یکاملا عقلان  یکرد؛که از مبنا
 خدمات دارند: ایکالا  کیو فروش  دیخر یبرا یشاخص اصه

 زانی دوم، م ه؛یرف تن س رما نیاز ب  ایخطر کاه، سود  یعنی سک؛ینخست، ر 
 (Markowitz, 1952: p. 77) بازار یبازده

 کرد. میبه چند دسته تقس توان یرا م تا،یجید یاساس، ارزها نیبر ا

 مناسب یکم و بازده سکی. رمزارزها با ر۱

و فع الان  یم ال یگران بازاره ا دسته از رمز ارزها مورد اعتماد اکث ر معامه ه نیا
هس تند.  ومی و اتر نیکو تیدسته، ب نیبارز ا یها قرار دارند. نمونه تا،یجیحوزه ارز د

دهندگان  جامعه توسعه ،یقو یپشتوانه فن ،یطولان خچهیداشتن تار لیدل‎ارزها به نیا
 نی برخوردارند. عقلا در مقاب ل ا یاعتبار قابل توجه ازفعا، و حجم معاملات بالا، 

. کنن د یم  یارزش تهق ‎ب ا یه ا ییرداخت وجه هستند و آنها را داراارزها حاضر به پ
 هستند. یعرف تیواجد مال تا،یجید یدسته از ارزها نیگفت که ا توان یم نیبنابرا

 بالا یبالا و بازده سکیبا ر یی. رمز ارز ها۲

 یدسته از رم ز ارزه ا اگرچ ه ممک ن اس ت در م دت کوت اه، رش د ارزش  نیا 
نامشخص آنه ا، توس ط  تیو ماه یجانیرشد ه لیدل‎د، اما بهداشته باشن یریچشمگ

. رن دیگ یمورد معامه ه ق رار نم  تا،،یجیبازار ارز د یا و حرفه یگرانِ جد   اکثر معامهه
 ج انیه ،یب ر ش وخ یمبتن شتریب رزهاا نیدسته هستند. ا نینمونه بارز ا ها نیکو میم

ب ازار حاض ر ب ه  یا ک ه فع ال. از آنج یهستند تا ارزش واقع یسوار و موج یا رسانه
دانست  یعرف تیآنها را واجد مال توان ی، نم ستندینوع ارزها ن نیا یپرداخت وجه برا

 است. کیو معامهه آنها به اکل ما، بالباطل نزد

 کم یکم و بازده سکیبا ر یی. رمز ارز ها۳

 نییاپ سکیر لیدل‎دارند، اما به یکم یاگرچه بازده تا،یجید یدسته از ارزها نیا 
 یق یرمزارزها، داشتن پش توانه حق نیکم ا سکیاند. عهت ر مورد استقبا، قرار گرفته

گروه  نیشده است. ا یگذار متیق کای( که بر اساس دلار آمرUSDTاست؛ مانند تتر )
. از ش وند یم یداریخر داریپا یها تراکن، انجامو  ها ییحفظ ارزش دارا یبرا شتریب
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ارزش  ینگه دار یمعتب ر ب را یا ههید و عقلا آنه ا را وس دارن یواقع ۀنآنجا که پشتوا
 هستند. یعرف تیواجد مال زیدسته ن نیگفت که ا توان یم دانند، یم

 یلح اظ ش رع از ت ا،یجید یقرار گرف ت؛ ارزه ا یآنچه که مورد بررس براساس
اثبات آن از اص ل برائ ت اس تفاده ش د و ام ا در م ورد  یهستند که برا تیمال یدارا
مناسب دارد ت ا   یکم و بازده سکیبه دو گذاره ر یگفت که بستگ دیبا یرفع تیمال

 برخوردار باشد. یبه لحاظ عرف تیاز مال

 یریگ جهینت

در کت اع  یانص ار خیش  هی ها بر اساس نظر رمز ارز تِ یپووه،، مسلهه مال نیا در
 قائل است: تیدو نوع مال عیمب یبرا یانصار خیقرار گرفت. ش یمکاسب مورد بررس

ب ا  ی: از نظر ش رعدهد ینشان م قیتحق نیا یها افتهی. یشرع تیو مال یعرف تیمال
از  یطور که ‎به تا،یجید یارزها ،یرانصا خیش یرجوع به اصل برائت بر اساس مبان

عد، تفاوت معنادار نیبرخوردارند و در ا یشرع تیمال ان واع مخته ف آنه ا  انیم یب 
 وجود ندارد.

عد بح ث اس ت، با نیتر که مهم یفعر تیاز منظر مال نیهمچن ان واع  انی م دی ب 
و عدم « نزد عقلا رشیپذ» ،یعرف تیمال اریقائل شد. مع کیمختهف رمز ارزها تفک

ب ه س ه  ت وان یرا م تا،یجید یاساس، ارزها نیاست. بر ا« اکل ما، بالباطل»صدق 
 کرد: میدسته تقس

کن( که مورد اعتماد و و تو نیمناسب )کو یکم و بازده سکیبا ر یی. رمز ارزها۱
 هستند. یعرف تیوضوح واجد مال‎قرار دارند و به یا گران حرفه عقلا و معامهه رشیپذ

 بلیکم )مانن د اس ت یکم و بازده سکیبا ر ها نیکو بلیمانند است یی. رمز ارزها۲
عقلا  رشیو کاربرد در حفظ ارزش، مورد پذ یواقع ۀنداشتن پشتوا لیدل‎( که بهنیکو

 هستند. یعرف تید مالبوده و واج

 لی دل‎( ک ه ب هه ا نیکو میبالا )مانن د م یبالا و بازده سکیبا ر ییها . رمز ارز۳
آنه ا  ۀهس تند و معامه  یعرف  تی نزد عقلا، فاقد مال رشیو عدم پذ یجانیه تیماه

 است. «اکل ما، بالباطل»
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درب اره  یحک م واح د ت وان یگفت ک ه نم  توان‎یم یکه ۀجیعنوان نت‎آخر، به در
ب ر اس اس  دی با ت ا،یجید یتمام رمز ارزه ا ص ادر ک رد. ه ر ن وع از ارزه ا تیمال

 تی و در نها ،یو ب ازده س کین زد عق لا، ر رشیپذ زانیخاص خود، م یها یوگیو
 .ردیقرار گ یابیعدم تحقق اکل ما، بالباطل مورد ارز ایتحقق 

 یچه ارچوب ت،ی درب اره مال یانص ار خیش ۀیکه نظر دهد یپووه، نشان م نیا
ف راهم  ت ا،یجید ینوظه ور مانن د ارزه ا یها دهی پد لیتحه یمنعطف و کارآمد برا

ک ه  کن د یم جاعیا تا،یجید یارزها یایو تنوع در دن ییایحا،، پو نی. در عآورد یم
 دی حوزه را رصد کرده و با ظهور ان واع جد نیفقها و پووهشگران به صورت مستمر ا

 .ندیروز نما خود را به یها لیتحه تا،،یجید یارزها

 

 

  



 121/  در کتاب مکاسب یانصار خیش هینظر یبر مبنا تالیجید یها ارز تیمال یبررس

 

 پنجمشماره  سومسال 
 1404ستان تابو  بهار

 

 و مآخذ منابع

 میقرآن کرـ    

دارالکتـ   (،تهران:،مصـح یاکبر غفار ی،)علیالکاف .(ق1407) عقوبی محمدبن ،ینیکل .1
 .محمد ان،ی.قربانهیالاسلام

ق(، المکاســـ ، قـــم: 141۵ (،)یانصـــار خی)شـــ نیبـــن محمـــدام یمرتضـــ ،یانصـــار .2
 .دصادقیس ،یاشکور ینیدارالذخائر.حس

قـم: مممـ   .فرائد ااصود   .ق(1436(،) یانصـار خی)شـنیمحمدام بن ی.مرتضیانصار .3
 .یالفکر الاسلام

 .یآثار الامام الخوئ اءیاح ،موسسهیموسوعه امام الخوئ.ق(1418)دابوالقاسمی،سیخوئ .4

ــ .۵ ــن، ) ،ینمف ــه شددرااالاکا ددإایالطالددإا لددایهدد . ق(1418محمدحس ــم: مسسس ، ق
 .ان،محمدیلی.اسماعانیلیاسماع

امدا اایفقهداشد یبراان ایرمزارزهاباانگاهاتیرام ناالیپایپژوهش. (1404فردجواد) یسلطان .6
 .اصول فقه و هینشر ،ینیخا

ازانظرافق ااتا یجیدایارزهااتیومالاتیماه. (1400) زهرا یخورسند ،یمرتض انیساز تیچ .7
 .فقه مقارن یدوفصلنامه تخصص ،مقارن

8. Härd. Journal of Financial Econometrics, 18(2), 181–208. https://doi.org/10.1le, W. K6. Harvey, 

C. R., & Reule, R. C. G. (2020). Understanding Cryptocurrencies093/jjfinec/nbz033 

9. Corbet, S., Lucey, B., Urquhart, A., & Yarovaya, L. (2019). Cryptocurrencies as a 

financial asset: A systematic analysis. International Review of Financial Analysis, 62, 

182–199. https://doi.org/10.1016/j.irfa.2018.09.003 

10. Grobys, K., Junttila, J., Kolari, J. W., & Sapkota, N. (2021). On the Stability of Stablecoins. 

Journal of Empirical Finance, 64, 207–223. https://doi.org/10.1016/j.jempfin.2021.09.002 

11.  .Agur, I., Ari, A., & Dell’Ariccia, G. (2022). Designing central bank digital currencies. Journal 

of Monetary Economics, 125, 62–79. https://doi.org/10.1016/j.jmoneco.2021.05.002 

12.  .Bernoulli, D. (1738). Specimen theoriae novae de mensura sortis. (Trans. Econometrica, 

1954, 22(1), 23–36. 

13. Markowitz, H. (1952). Portfolio Selection. Journal of Finance, 7(1), 77–91. 

14. Sharpe, W. F. (1964). Capital Asset Prices. Journal of Finance, 19(3), 425–442. 

15. Fama, E. F., & French, K. R. (1993). Common Risk Factors. Journal of Financial 

Economics, 33(1), 3–56 .  

16. CFA Institute (2026). Portfolio Risk and Return: Part II. Refresher Reading.  

17. ICFS (2026). Standard Deviation, Beta, Alpha, and Sharpe Ratio Explained icfs.com


